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Cómo saber si una acción está cara o
barata en la Bolsa de Caracas
Categoría: Educación bursátil / Análisis Simply BVC

Subtítulo: El precio no lo dice todo. Para valorar una empresa, el inversionista debe
mirar utilidad, patrimonio, múltiplos, liquidez, sector y expectativas futuras.

Una acción puede caer 30% y seguir cara. También puede subir con fuerza y todavía tener
fundamentos que justifiquen una revisión más profunda.

Por eso, mirar solo el precio no basta.

En la Bolsa de Valores de Caracas, muchos inversionistas naturales empiezan evaluando una
acción por su precio nominal. Si cuesta poco, parece barata. Si cuesta mucho, parece cara.
Pero esa lectura puede ser incompleta.

Una acción no está barata porque su precio sea bajo. Puede parecer barata cuando el mercado
está pagando poco frente a lo que la empresa gana, posee o puede generar en el futuro.

Ahí entran los múltiplos de valoración.

Los más usados son el P/E, el P/B y, desde el análisis técnico, indicadores como el RSI. Ninguno
debe usarse solo, pero juntos pueden ayudar al inversionista a responder una pregunta más
seria:

¿El precio que estoy pagando tiene sentido frente a la realidad de esta
empresa?

P/E: cuánto paga el mercado por la utilidad
El P/E, o price to earnings, compara el valor de mercado de una empresa con la utilidad que
genera.

P/E = Capitalización bursátil / Utilidad neta

También puede verse así:

P/E = Precio por acción / Utilidad por acción

Un ejemplo sencillo:

Si una empresa vale US$100 millones en bolsa y genera US$10 millones de utilidad neta anual,
su P/E es de 10 veces.

Eso significa que el mercado está pagando 10 veces la utilidad actual de la empresa.

En términos prácticos, si la empresa mantuviera esa misma utilidad, necesitaría
aproximadamente 10 años de ganancias para igualar su valor de mercado. Esto no quiere
decir que el inversionista “recupere” su dinero automáticamente en 10 años. Es una forma de
medir cuánto está pagando el mercado por cada dólar de utilidad.

Un P/E bajo puede sugerir que una empresa está castigada o poco valorada. Un P/E alto puede
reflejar expectativas elevadas o una valoración exigente.
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Pero hay que tener cuidado.

Un P/E bajo no es una recomendación de compra. Es una invitación a analizar mejor. A veces
una empresa cotiza barata porque el mercado no la está mirando. Otras veces cotiza barata
porque tiene problemas reales.

La clave está en entender por qué el múltiplo es bajo.

P/B: cuánto paga el mercado por el patrimonio
El P/B, o price to book, compara el valor de mercado de una empresa con su patrimonio
contable.

P/B = Capitalización bursátil / Patrimonio

También puede calcularse así:

P/B = Precio por acción / Valor en libros por acción

Un ejemplo:

Si una empresa vale US$80 millones en bolsa y tiene un patrimonio de US$40 millones, su P/B
es de 2 veces.

Eso significa que el mercado está pagando dos veces el valor contable del patrimonio.

Este múltiplo es especialmente útil para empresas donde el balance tiene mucho peso:
bancos, aseguradoras, holdings o compañías con activos relevantes.

Un P/B bajo puede llamar la atención. Puede sugerir que el mercado está pagando poco por el
patrimonio de la empresa. Pero tampoco debe analizarse de forma aislada.

No todo patrimonio genera valor. Una empresa puede tener activos contables importantes y
aun así producir poca utilidad. También puede tener patrimonio, pero baja liquidez, poca
rentabilidad o activos difíciles de convertir en resultados.

Por eso, el P/B debe leerse junto con la utilidad, el ROE, la calidad de los activos y el sector
donde opera la empresa.

Una empresa puede estar castigada por precio, pero no
por fundamentos
En la Bolsa de Caracas hay empresas que pueden verse débiles en el gráfico y aun así
mantener números interesantes.

Una caída de precio no siempre significa deterioro del negocio. Puede responder a toma de
ganancias, baja liquidez, falta de compradores en una jornada específica o ruido de mercado.

El inversionista debería separar dos preguntas:

¿El precio cayó?
¿La empresa empeoró?

No son la misma cosa.
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Si una empresa mantiene utilidad, patrimonio, dividendos, crecimiento o una posición sólida
en su sector, una corrección de precio puede justificar un análisis más profundo.

Pero si la empresa cae porque sus resultados se deterioraron, porque no genera utilidad o
porque su balance se debilitó, el precio más bajo no necesariamente la hace atractiva.

No toda caída es oportunidad. No toda subida es exceso.

RSI: una lectura técnica, no fundamental
Además de los múltiplos, algunos inversionistas usan indicadores técnicos para entender si
una acción está sobrecomprada o sobrevendida.

Uno de los más conocidos es el RSI, o índice de fuerza relativa.

De forma general:

RSI por debajo de 30: posible zona de sobreventa.
RSI por encima de 70: posible zona de sobrecompra.

Esto ayuda a leer el comportamiento reciente del precio.

Si una acción tiene un RSI muy alto, puede estar extendida en el corto plazo. Si tiene un RSI
muy bajo, puede estar castigada.

Pero el RSI no dice si una empresa es buena o mala.

Una acción sobrecomprada puede seguir subiendo. Una acción sobrevendida puede seguir
cayendo. El análisis técnico ayuda a leer el momento del precio, pero no reemplaza la revisión
de estados financieros.

El RSI puede servir para mejorar una entrada o entender el ritmo del mercado. La valoración
de fondo sigue dependiendo de la utilidad, el patrimonio, la liquidez y la capacidad de generar
resultados.

No todas las empresas se valoran igual
Una empresa no se valora únicamente por lo que gana hoy. Muchas veces el mercado paga
por lo que puede generar mañana.

Por eso una empresa de tecnología puede tener un P/E alto y aun así atraer inversionistas. El
mercado no siempre está pagando la utilidad actual. A veces paga crecimiento esperado,
innovación, expansión futura o una posición estratégica difícil de replicar.

Eso no significa que cualquier P/E alto esté justificado. Significa que cada sector debe
analizarse con su propia lógica.

Un banco no se valora igual que una empresa industrial. Una aseguradora no se valora igual
que una empresa tecnológica. Una empresa con activos fuertes no se analiza igual que una
empresa con crecimiento acelerado, pero poca utilidad actual.

El error está en usar un solo múltiplo para todo.
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En mercados emergentes o en economías en recuperación, algunos sectores tradicionales
pueden tener dinámicas de crecimiento poco comunes. Venezuela es un buen ejemplo.

El caso venezolano: bancos, crédito y potencial de
crecimiento
En Venezuela, el sistema bancario tiene una lectura distinta a la de mercados más maduros.

En economías desarrolladas, muchos bancos se analizan como negocios relativamente
estables, con crecimiento moderado y fuerte regulación. En Venezuela, el punto de partida es
distinto.

El crédito bancario ha estado limitado durante años por restricciones de liquidez, encaje legal
elevado y un entorno económico complejo. Si el crédito se recupera, si la intermediación
financiera mejora y si el entorno permite mayor actividad económica, los bancos pueden tener
espacio para crecer desde una base baja.

Eso no convierte automáticamente a todos los bancos en buenas inversiones. Pero sí puede
justificar una mirada más profunda sobre el sector.

En Venezuela, un banco con utilidad, patrimonio, liquidez bursátil y múltiplos razonables
puede representar algo más que una empresa financiera tradicional. Puede ser una forma de
exposición al ciclo de recuperación del crédito y de la actividad económica.

La lectura debe ser prudente.

El contexto puede acompañar, pero no reemplaza el análisis banco por banco.

Aseguradoras y sectores con baja penetración
Algo similar puede ocurrir con sectores como seguros.

En economías maduras, una aseguradora puede verse como un negocio estable, conservador
y de crecimiento moderado. En Venezuela, la baja penetración de seguros puede abrir una
lectura distinta.

Si una parte importante de la población no está asegurada, el crecimiento potencial del sector
puede ser significativo si mejora el ingreso, la confianza y la capacidad de pago.

Pero el potencial no basta.

Hay que revisar resultados, primas, siniestralidad, reservas, patrimonio, calidad de activos,
liquidez bursátil y capacidad de convertir oportunidad de mercado en utilidad real.

Una cosa es tener un mercado amplio por atender. Otra distinta es capturarlo de forma
rentable.

Qué debería mirar el inversionista
Para saber si una acción está cara o barata, el inversionista no debería quedarse con un solo
dato.
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• P/E;

• P/B;

• utilidad neta;

• patrimonio;

• ROE;

• deuda;

• dividendos;

• liquidez bursátil;

• crecimiento;

• sector;

• expectativas futuras;

• calidad de los resultados.

El precio diario muestra lo que el mercado está dispuesto a pagar hoy. Los fundamentos
ayudan a entender si ese precio tiene sentido.

Una empresa puede parecer barata por P/E, pero tener problemas de crecimiento. Puede
parecer cara por P/B, pero tener alta rentabilidad sobre patrimonio. Puede estar
sobrecomprada técnicamente, pero seguir mostrando buenos resultados. Puede estar
sobrevendida, pero con fundamentos deteriorados.

Por eso, la valoración no debe verse como una fórmula automática. Debe verse como un
proceso.

Dónde puede ayudar Simply BVC
Ahí es donde una plataforma web como Simply BVC busca aportar valor.

No para decir qué comprar ni qué vender. Tampoco para reemplazar el criterio del
inversionista.

El valor está en ordenar la información: precios, variaciones, capitalización bursátil, múltiplos,
estados financieros, liquidez y datos clave de cada emisor.

Mientras más información tenga el inversionista, menos depende del ruido, del comentario del
grupo o del movimiento de un solo día.

Valorar una empresa no significa encontrar una respuesta perfecta. Significa hacer mejores
preguntas con mejores datos.

Por eso, el inversionista debe mirar más allá del precio.

Ningún indicador lo dice todo. El P/E ayuda a entender cuánto se paga por la utilidad. El P/B
ayuda a entender cuánto se paga por el patrimonio. El RSI puede dar una lectura técnica del
momento. Pero ninguno sustituye el análisis completo de la empresa.

Una acción no está barata porque cueste menos. Está barata cuando el mercado paga menos
de lo que la empresa, con datos y fundamentos, puede justificar.
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Nota editorial: Este contenido tiene fines informativos y educativos. No constituye una recomendación
personalizada de inversión ni una oferta de compra o venta de valores. Cada inversionista debe evaluar
su perfil de riesgo, revisar la información financiera disponible y consultar con asesores autorizados
antes de tomar decisiones de inversión.


