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Andlisis Simply BVC

Correcciones en la Bolsa de Caracas:
menos miedo, mas fundamentos

En un mercado dominado por inversionistas naturales y con baja liquidez relativa,
las correcciones pueden sentirse fuertes. Pero antes de reaccionar al miedo,
conviene revisar fundamentos, multiplos, liquidez y contexto.

Ver la Bolsa de Valores de Caracas en rojo puede incomodar. Mas todavia cuando venimos de
semanas donde muchas acciones subieron con fuerza, el mercado se llené de comentarios y
muchos inversionistas empezaron a sentir que, si no entraban répido, se quedaban por fuera.

Pero los mercados financieros sanos no suben en linea recta. Tienen ciclos, pausas, excesos y
correcciones. Eso no significa necesariamente que el mercado esté muerto ni que todas las
empresas hayan perdido valor. Muchas veces significa algo mas simple: los precios estan
buscando un punto mas realista.

Ningun activo sube infinitamente. Ningun activo baja infinitamente. Por eso, mas que
reaccionar al color rojo de la pantalla, el inversionista deberia hacerse una pregunta distinta:

¢La empresa cambio realmente o solo cambié el precio?

Ahi empieza el analisis serio.

Los mercados necesitan ciclos

Todo mercado tiene fases. Hay momentos de acumulacién, crecimiento, euforia, toma de
ganancias y correccion.

Eso pasa en Wall Street, pasa en Brasil, pasa en México, pasa en Colombia, pasa en Argentina
y también pasa en cripto. Venezuela no es la excepcién. La diferencia es que la Bolsa de
Valores de Caracas todavia es un mercado pequeiio, con menor liquidez y con una base de
inversionistas donde el componente emocional puede pesar bastante.

Cuando hay euforia, los precios pueden subir demasiado rapido. Cuando aparece la correccién,
la caida también puede sentirse exagerada. Pero el problema no es que exista una correccién.
El problema es no entender por qué ocurre.

Una correccién puede venir por toma de ganancias, por exceso de optimismo previo, por
menor liquidez, por ajustes técnicos o porque el mercado estaba pagando precios que ya no
tenian tanto sentido frente a los fundamentos.

En ese escenario, la correcciéon no siempre destruye valor. A veces obliga al mercado a mirarlo
mejor.
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Un mercado pequeno se mueve distinto

La Bolsa de Valores de Caracas debe analizarse segun su propia realidad. No tiene la
profundidad, la liquidez ni la cantidad de participantes de otros mercados mas grandes de la
region. Por eso, sus movimientos pueden ser mas sensibles a cambios de liquidez, entradas de
capital, toma de ganancias o expectativas de corto plazo.

Esto no es necesariamente negativo. Simplemente exige mas criterio.

En un mercado pequefio, una subida fuerte puede acelerarse por entusiasmo, pero una
correcciéon también puede sentirse mdas agresiva de lo que realmente es. Por eso no basta con
mirar el precio. Hay que revisar volumen, fundamentos, liquidez y contexto.

Venezuela estd en una etapa distinta. Si entran mas empresas, mas fondos, mas capital
institucional y mas inversionistas, la Bolsa necesita crecer de forma ordenada. El objetivo no
deberia ser tener un mercado donde todo suba sin pausa, sino un mercado donde los precios
reflejen mejor la informacién disponible, la liquidez real y los fundamentos de las empresas.

La medida de los Bs. 500.000 y la formacion de precios

Una de las discusiones recientes ha sido la medida de los Bs. 500.000 vinculada al monto
minimo efectivo para fijar precio de cierre en la Bolsa de Valores de Caracas.

Para algunos inversionistas, especialmente los mas especulativos, este tipo de medidas puede
sentirse como un freno al mercado. Pero también puede leerse desde otra perspectiva: como
parte de un proceso de maduracién.

En términos simples, esta regla busca que el precio de cierre tenga mayor respaldo en
operaciones representativas y no dependa Unicamente de movimientos aislados o de bajo
monto. No se trata de impedir que una accién suba o baje. Se trata de que el precio que queda
como referencia al final de la jornada tenga mas peso, mas liquidez detrds y menor riesgo de
distorsién.

En un mercado pequefio, ese tipo de reglas puede ayudar a ordenar la formacién de precios.
Un mercado maduro no es el que permite que cualquier accién suba sin control. Un mercado
maduro es el que busca que los precios reflejen informacion, liquidez, fundamentos y
confianza.

El inversionista natural necesita mas herramientas

Otro punto importante es entender quién estd moviendo el mercado. Segun datos de la Caja
Venezolana de Valores revisados por Simply BVC, el mercado de renta variable esta
compuesto mayoritariamente por personas naturales: 96,43% naturales frente a 3,57%
juridicos.

Ese dato no es menor. Significa que la Bolsa de Valores de Caracas no se mueve Unicamente
por grandes instituciones o fondos sofisticados. Se mueve, en gran parte, por inversionistas
naturales: personas que buscan proteger patrimonio, generar rentabilidad, entender mejor sus
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posiciones y participar en el crecimiento de empresas venezolanas.

Cuando un mercado tiene poca liqguidez y muchos inversionistas naturales tomando decisiones
al mismo tiempo, los movimientos pueden sentirse mas fuertes de lo normal. Por eso una
correcciéon no siempre significa que el mercado estd mal. Muchas veces significa que los
precios estdn buscando un punto mas realista.

El inversionista natural necesita mas herramientas. No porque no tenga capacidad de analizar,
sino porque muchas veces opera en un entorno lleno de ruido: grupos de WhatsApp, rumores,
comentarios sin datos, precios que se mueven rapido y poca informacién organizada en un
solo lugar.

Ademas, los datos de nuevos inversionistas muestran que el interés por el mercado viene
creciendo. En marzo de 2026 se registraron 2.111 nuevos inversionistas, por encima de los
1.207 de enero y los 1.202 de febrero. Eso implica un crecimiento cercano al 75,6% frente a
febrero y de aproximadamente 75,3% frente al promedio de enero y febrero.

Es decir, no solo entraron mas inversionistas: la entrada se aceleré con fuerza frente a los dos
meses anteriores.

Eso es positivo para el mercado, pero también aumenta la necesidad de educacién financiera.
Mientras mas personas entran, méas importante se vuelve explicar cdémo funcionan los ciclos,
las correcciones, la liquidez y la valoracién de empresas.

No todo lo que cae esta barato, y no todo lo que sube esta
caro

Cuando una accién baja, lo primero que muchos inversionistas sienten es miedo. Pero antes de
reaccionar, la pregunta deberia ser otra:

¢La empresa cambio realmente o solo cambid el precio?

Una accién puede caer por toma de ganancias, por menor liquidez, por ruido de mercado, por
ajustes técnicos, por exceso de euforia previa o simplemente porque el mercado estaba
pagando precios poco realistas.

Pero también hay que tener cuidado: que una accién caiga no significa automaticamente que
sea una oportunidad.

Para saberlo, hay que revisar fundamentos:

® ;lLa empresa estd generando utilidad?
® ;Estd creciendo?

® ;Tiene ingresos sostenibles?

® ;Tiene deuda manejable?

® ;Paga dividendos?

® ,Tiene liquidez bursatil?
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® El precio actual tiene sentido frente a sus resultados?

® El movimiento responde a fundamentos o a pura expectativa?

El precio es lo que vemos todos los dias en pantalla. El valor real hay que trabajarlo un poco
mas.

El contexto econdmico acompana, pero no reemplaza el
analisis
La Bolsa no se mueve en el aire. Se mueve dentro de un pais, dentro de una economia y

dentro de un contexto politico, cambiario y financiero. Por eso, cuando el entorno empieza a
mostrar sefales de mayor estabilidad o mayor actividad, el mercado suele anticiparse.

En los dltimos meses se han visto elementos que pueden alimentar una lectura mas positiva:
menor presidon cambiaria frente a los niveles de enero, expectativas de mayor crédito
bancario, mas movimiento comercial, interés de capital privado y una percepciéon de mayor
confianza en activos locales.

Todo eso puede influir en el 4nimo del mercado. Pero ese contexto no debe reemplazar el
andlisis empresa por empresa.

Una cosa es reconocer que el entorno puede estar mejorando y otra muy distinta es asumir
que cualquier accién justifica cualquier precio. Incluso en un escenario econdmico mas
favorable, el inversionista debe revisar utilidad, patrimonio, liquidez, crecimiento, dividendos y
multiplos de valoracién.

Hacia el cierre del afio, si el contexto econémico acompafa y las empresas muestran mejores
resultados, el mercado podria encontrar nuevos argumentos de andlisis. Pero eso no convierte
la recuperaciéon en un escenario garantizado ni elimina la posibilidad de nuevas correcciones.

Fundamentos antes que emocion

Las correcciones no son momentos para entrar en panico. Pueden ser momentos para estudiar
empresas con mejores fundamentos.

No se trata de comprar cualquier cosa porque bajd. Se trata de identificar empresas que, aun
con la caida del mercado, siguen mostrando numeros interesantes, generan utilidad,
mantienen crecimiento, tienen patrimonio, pagan dividendos o cotizan a multiplos razonables
frente a su capacidad real de producir dinero.

Por ejemplo, en el sector bancario, BNC y Banco Provincial muestran multiplos que pueden
justificar un andlisis mas profundo, segun nuestros calculos internos con datos disponibles a la
fecha en Simply BVC. Banco Provincial muestra un price to earnings cercano a 6,22, mientras
que BNC muestra un price to earnings cercano a 4,44.

Estos multiplos pueden ser una sefal interesante, pero no deben verse solos. Hay que mirar
también la calidad de las utilidades, el crecimiento, el patrimonio, la liquidez de la accién, el
riesgo del sector y las expectativas futuras.

Correcciones en la Bolsa de Caracas: menos miedo, mdas fundamentos Pagina 4



Simply BVC Andlisis Simply BVC

Un P/E bajo no es una recomendacion de compra. Es una invitacién a analizar con mas
profundidad.

Los datos ayudan a separar ruido de realidad

En un mercado con tanto ruido, tantas opiniones cruzadas y tantos comentarios emocionales,
el inversionista necesita apoyarse en informacién concreta.

Una correccién puede generar la sensacién de que todo esta mal, pero los datos pueden
mostrar otra cosa: que algunas empresas siguen generando utilidad, mantienen patrimonio,
pagan beneficios, conservan liquidez o siguen teniendo multiplos razonables frente a sus
resultados.

Ahi esta la diferencia entre reaccionar al precio y analizar el valor.

El precio puede caer por miedo, por toma de ganancias o por ajustes temporales del mercado.
Pero si una empresa sigue produciendo resultados, el analisis no deberia quedarse Unicamente
en el color rojo de la pantalla.

Por eso, mas que mirar solo si una accién subid o bajé, el inversionista necesita revisar estados
financieros, multiplos, volumen, liquidez, beneficios pagados, crecimiento y contexto
econdémico.

Ahi es donde una plataforma web como Simply BVC busca aportar valor: no para reemplazar el
criterio del inversionista, sino para ayudarlo a ordenar la informacién, reducir el ruido y tomar
decisiones con mas contexto.

Las correcciones no son el final del mercado

El mercado venezolano puede tener mucho espacio de crecimiento, pero eso no significa que
todos los precios actuales estén bien justificados. Hay empresas que pueden estar
sobrevaloradas. Hay acciones que pudieron subir demasiado rapido. Hay movimientos que
quizas respondieron mdas a emocién que a fundamentos.

Y eso no es necesariamente malo.

Una correccién puede ayudar a separar las empresas con valor real de las que solo estaban
viviendo del entusiasmo del momento.

Los nimeros rojos no siempre son una mala noticia. A veces son una invitacién a revisar con
calma.

La clave estd en no confundir caida con desastre, ni subida con oportunidad segura. En bolsa,
el precio se mueve todos los dias; el valor real se demuestra con resultados.

Por eso, ante una correccién, la pregunta no deberia ser Unicamente: “;por qué esta
cayendo?”.

La verdadera pregunta deberia ser:
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¢Qué empresas siguen generando valor mientras el mercado se
asusta?

Las correcciones no eliminan el valor de las buenas empresas. Lo que hacen es obligar al
inversionista a mirar mejor.

Nota editorial: Este contenido tiene fines informativos y educativos. No constituye una recomendacién
personalizada de inversién ni una oferta de compra o venta de valores. Cada inversionista debe evaluar
su perfil de riesgo, revisar la informacién financiera disponible y consultar con asesores autorizados
antes de tomar decisiones de inversion.
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