
Análisis Simply BVC

Fábrica Nacional de Vidrio en la Bolsa
de Caracas: ¿subida real o exceso de
expectativa?

FNV tuvo uno de los movimientos más llamativos recientes de la Bolsa de Valores
de Caracas. Pero sus estados financieros muestran ventas en cero, pérdidas
acumuladas y una estructura accionaria que obliga a mirar más allá del precio.

Ver una acción subir con fuerza siempre llama la atención. Más todavía en un mercado
pequeño, donde una subida rápida puede convertirse en conversación, expectativa y
ansiedad por entrar antes de que “sea tarde”.

Pero una subida fuerte no siempre significa que una empresa esté mejorando.

Fábrica Nacional de Vidrio, identificada en la Bolsa de Valores de Caracas con el símbolo FNV,
es un caso que merece analizarse con calma. Desde la primera negociación disponible en
nuestra base, el 16 de marzo de 2026, hasta el 24 de abril de 2026, la acción acumuló una
rentabilidad de 266,86% en bolívares y 238,75% en dólares, según datos consolidados por
Simply BVC.

A simple vista, el movimiento parece extraordinario. Pero cuando se revisan los estados
financieros, la lectura cambia.

Los documentos disponibles muestran ventas netas en cero, utilidad operativa en cero y una
pérdida neta acumulada cercana a US$1,88 millones al corte de octubre de 2025.

Ese contraste es precisamente lo que hace interesante este caso. FNV no debe analizarse
solo como una acción que subió. Debe analizarse como una lección sobre precio, liquidez,
expectativas, aumentos de capital y fundamentos.

Porque en bolsa, el inversionista no compra un número en pantalla. Compra una parte de una
empresa. Y antes de pagar por esa empresa, conviene entender qué hay detrás.

Una acción que subió mucho, pero también corrigió fuerte
FNV volvió a llamar la atención del mercado por una razón evidente: el precio se movió con
mucha fuerza en poco tiempo.

Según datos revisados por Simply BVC, la acción pasó de un precio inicial de Bs. 70,60 el 16
de marzo de 2026 a un cierre de Bs. 259,00 el 24 de abril de 2026. En ese período, la
rentabilidad fue de 266,86% en bolívares y 238,75% en dólares.

El movimiento fue todavía más llamativo si se observa que el máximo cierre registrado fue de
Bs. 460,00 el 23 de marzo de 2026. Desde ese nivel hasta el cierre de Bs. 259,00, la acción
corrigió aproximadamente 43,70%. Si se compara contra el máximo intradía observado de
Bs. 540,00, la caída hasta el último cierre disponible fue cercana a 52,04%.
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Esto deja una primera lectura importante: FNV no solo subió con fuerza. También corrigió con
fuerza.

Y eso importa porque muchos inversionistas pueden entrar al mercado viendo únicamente la
rentabilidad pasada, sin detenerse a revisar si el precio actual está respaldado por
resultados, liquidez o fundamentos.

En mercados pequeños, una subida rápida puede atraer compradores por expectativa. El
riesgo aparece cuando el inversionista entra después del movimiento, en precios elevados,
sin entender qué está comprando realmente.

El contexto: aumento de capital y reactivación bursátil
Para entender FNV no basta con mirar el gráfico. También hay que mirar los eventos
corporativos.

FNV tuvo un aumento de capital vinculado a la emisión de 2.662.320.540 nuevas acciones,
dirigida exclusivamente a accionistas de la compañía. La emisión fue acordada en Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2025 y aprobada por la
Superintendencia Nacional de Valores mediante Providencia Nro. 092 del 16 de julio de 2025.

Tras ese proceso, la estructura accionaria cambió de forma importante: el número de
acciones pasó de 123.630.707 a 2.785.951.247. Ese salto modifica por completo la forma de
leer el precio, la capitalización bursátil y cualquier cálculo por acción.

Luego, en marzo de 2026, la BVC informó una solicitud para negociar un lote de acciones FNV
a través del Procedimiento para la Negociación de Títulos Inactivos. La sesión de subasta fue
pautada para el 16 de marzo de 2026, con 250.000 títulos ofrecidos y un precio base de Bs.
36,00.

Estos eventos ayudan a entender por qué FNV no debe analizarse como una acción común
que simplemente empezó a subir por resultados operativos.

Un aumento de capital puede cambiar la estructura accionaria de una empresa. Puede
fortalecer patrimonio, formalizar aportes, modificar el número de acciones en circulación o
formar parte de un proceso de reorganización corporativa.

Pero un aumento de capital no debe confundirse automáticamente con generación de valor
operativo.

Para el inversionista, la pregunta no es solo cuántas acciones nuevas existen. La pregunta es
si ese capital se traduce en ventas, utilidad, flujo de caja y una operación empresarial más
sólida.

Lo que dicen los estados financieros
Aquí está el punto central del análisis.

Según los estados financieros revisados por Simply BVC, FNV no muestra ventas netas en los
cortes de abril, julio y octubre de 2025. Tampoco muestra utilidad operativa. Al corte de
octubre de 2025, la empresa refleja una pérdida neta acumulada de aproximadamente
US$1,88 millones.
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Corte Activo Patrimonio Inversiones Ventas
netas

Resultado
neto ROE

Abril 2025 US$10,07M US$10,07M US$10,07M US$0,00 US$0,00 0,00%

Julio 2025 US$13,51M US$13,51M US$10,51M US$0,00 -US$473,94K -3,51%

Octubre 2025 US$12,65M US$12,65M US$10,74M US$0,00 -US$1,88M -14,88%

Hay un dato que, a primera vista, puede parecer positivo: la empresa reporta pasivo total en
cero en los cortes revisados. Eso significa que, contablemente, el balance está financiado por
patrimonio.

Pero eso no debe interpretarse como señal suficiente de fortaleza operativa.

Una empresa puede tener patrimonio contable y aun así no estar generando ventas. Puede
no tener deuda financiera y, al mismo tiempo, no producir utilidad. Por eso, el análisis no
puede quedarse en una sola cifra.

En el caso de FNV, los estados disponibles no muestran todavía una operación industrial
tradicional con ingresos, margen, utilidad operativa y flujo de caja positivo. Esa es una
diferencia importante entre una historia bursátil llamativa y una tesis fundamental sólida.

Cómo analizar una acción más allá del precio
Una de las preguntas más comunes entre quienes empiezan a invertir en la Bolsa de Valores
de Caracas es cómo saber si una acción está cara o barata.

El caso FNV ayuda a responder esa pregunta desde una idea sencilla: no basta con mirar
cuánto subió una acción.

Antes de comprar una acción, el inversionista debería revisar al menos cuatro cosas: si la
empresa genera ingresos, si produce utilidad, cuántas acciones existen y si el precio tiene
sentido frente a sus resultados.

En FNV, el precio contó una historia llamativa. Los estados financieros contaron otra.

La acción subió con fuerza, pero los documentos disponibles muestran ventas netas en cero,
utilidad operativa en cero y una pérdida neta acumulada cercana a US$1,88 millones al corte
de octubre de 2025.

Ese contraste obliga a mirar más allá del gráfico.

Por qué no se puede calcular un P/E tradicional
Uno de los errores más comunes al analizar una acción es aplicar múltiplos sin revisar
primero si esos múltiplos tienen sentido.

En el caso de FNV, el P/E no es interpretable como múltiplo positivo porque la empresa
reporta pérdida neta, no utilidad. Además, al corte contable del 31 de octubre de 2025, no
había precio ni capitalización negociada de FNV dentro de la base consolidada revisada. La
primera negociación disponible aparece el 16 de marzo de 2026.
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Por eso, cualquier valoración con precios de 2026 debe leerse como una referencia posterior
al corte contable, no como una valoración directa del estado financiero de octubre.

Con el precio del 24 de abril de 2026, la capitalización bursátil referencial de FNV se ubicaba
cerca de US$1,49 mil millones. Frente al patrimonio de octubre de 2025, eso implicaba un P/B
referencial de aproximadamente 117,89 veces.

Ese dato no debe verse como una conclusión definitiva, sino como una señal de alerta
analítica.

Cuando una empresa sin ventas visibles y con pérdidas acumuladas alcanza una
capitalización tan elevada frente a su patrimonio contable, la pregunta no es solo cuánto
subió la acción. La pregunta es qué está pagando realmente el mercado: resultados actuales,
expectativa futura o un movimiento amplificado por baja liquidez.

La liquidez también cuenta
Otro punto importante es la liquidez.

Según los datos revisados, el monto negociado acumulado desde la primera fila disponible
fue cercano a US$90,72 mil, con un monto promedio diario negociado de aproximadamente
US$3,36 mil.

Eso es relevante porque una acción puede subir mucho con pocos montos negociados si hay
poca oferta disponible y compradores dispuestos a pagar precios más altos.

En un mercado con baja profundidad relativa, el precio puede moverse de forma agresiva sin
que exista necesariamente una validación amplia del valor fundamental de la empresa.

El movimiento existe y debe analizarse. Pero no debe confundirse una subida de precio con
una mejora automática del negocio.

El inversionista debe mirar no solo cuánto subió una acción, sino cuánto se negoció, cuál fue
el volumen real, qué tan amplio fue el spread y qué tan fácil sería salir de la posición si el
mercado cambia de dirección.

Una cosa es ver una rentabilidad alta en pantalla. Otra muy distinta es poder comprar o
vender una posición relevante sin mover el precio en contra.

El peso del inversionista natural
FNV también debe leerse dentro de la realidad del mercado venezolano.

Según datos de la Caja Venezolana de Valores revisados por Simply BVC, el mercado de renta
variable está compuesto mayoritariamente por personas naturales: 96,43% naturales frente a
3,57% jurídicos.

Ese dato importa porque ayuda a explicar por qué ciertos movimientos pueden sentirse más
fuertes. En un mercado con baja liquidez relativa y alta participación de inversionistas
naturales, el entusiasmo, el miedo a quedarse por fuera y la falta de información organizada
pueden acelerar movimientos de precio.
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Esto no significa que el inversionista natural no tenga capacidad de análisis. Significa que
necesita mejores herramientas para separar expectativa de fundamentos.

Cuando una acción sube con fuerza, el mercado conversa. Cuando corrige, aparece el miedo.
En ambos casos, los datos ayudan a ordenar la lectura.

El punto crítico: acciones en circulación
Uno de los puntos más importantes del caso FNV está en la cantidad de acciones.

Tras el aumento de capital, la estructura accionaria cambió de forma importante: el número
de acciones pasó de 123.630.707 a 2.785.951.247.

No es un detalle técnico menor. La cantidad de acciones en circulación afecta el valor
contable por acción, la capitalización bursátil, la lectura de dilución y la comparación entre
precio y patrimonio.

Por eso, en FNV, mirar solo el precio de la acción puede llevar a una lectura incompleta. Hay
que mirar también cuántas acciones existen, qué efecto tuvo el aumento de capital y cómo
se conecta esa nueva estructura con los estados financieros disponibles.

FNV como caso de estudio para el mercado venezolano
FNV no es solo una historia individual. También sirve para mirar un fenómeno más amplio de
la Bolsa de Valores de Caracas.

En los últimos meses, algunas empresas vinculadas a colocaciones primarias, reactivaciones
bursátiles o nuevos procesos de mercado han mostrado movimientos muy fuertes en precio.
Casos como Clave Capital o Petrolia también han despertado interés entre inversionistas por
el tamaño de sus variaciones posteriores a sus procesos de colocación o entrada al mercado.

La comparación debe hacerse con prudencia. Cada empresa tiene su propia realidad, sus
propios estados financieros, su estructura accionaria, su liquidez y su historia corporativa.

Pero hay una lectura de mercado que sí vale la pena plantear: cuando una nueva emisión o
una acción con poca historia reciente comienza a moverse con fuerza, el inversionista natural
puede sentirse presionado a comprar rápido por miedo a quedarse por fuera.

Ese comportamiento puede ser comprensible, pero también riesgoso.

En un mercado donde una parte muy importante de los participantes son personas naturales,
los movimientos emocionales pueden sentirse con más fuerza. No porque el inversionista
natural no tenga capacidad de análisis, sino porque muchas veces opera con información
dispersa, rumores, poca profundidad de mercado y dificultad para acceder rápidamente a
estados financieros comparables.

Por eso, más que perseguir subidas, el inversionista necesita herramientas.

Necesita revisar estados financieros, entender la capitalización bursátil, analizar liquidez, leer
hechos de importancia y separar expectativa de resultados.

No se compra un precio: se compra una empresa
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Este es quizás el aprendizaje más importante del caso FNV.

Cuando alguien compra una acción, no está comprando un número que sube y baja en una
pantalla. Está comprando una participación en una empresa.

Eso significa que el análisis no puede empezar y terminar en el precio. Tiene que pasar por
los estados financieros, la liquidez, la capitalización bursátil, el número de acciones en
circulación y la capacidad real de la empresa para generar resultados.

En FNV, la respuesta todavía exige cautela. La acción subió con fuerza, pero los estados
disponibles no muestran ventas netas ni utilidad operativa. La empresa reporta pérdida
acumulada y su estructura accionaria cambió de forma relevante por el aumento de capital.

Eso no elimina la posibilidad de una tesis futura, pero sí impide tratar la subida como una
confirmación automática de valor.

Una subida de precio puede llamar la atención. Los fundamentos son los que permiten
entender qué hay detrás.

Dónde revisar la información
El inversionista puede revisar hechos de importancia, estados financieros y documentos
oficiales en la página de la Bolsa de Valores de Caracas.

También puede apoyarse en una plataforma web como Simply BVC para ordenar la
información de mercado, revisar precios, variaciones, capitalización bursátil, datos
financieros y otros indicadores que ayudan a entender cuánto se está pagando por una
empresa.

Simply BVC no reemplaza el criterio del inversionista. Lo que busca es reducir el ruido,
ordenar los datos y ayudar a que la decisión se tome con más contexto.

Una subida no reemplaza los fundamentos
FNV tuvo una subida llamativa. Eso es un hecho.

Pero una subida llamativa no convierte automáticamente a una empresa en una buena
inversión fundamental.

Los estados financieros disponibles muestran ventas netas en cero, utilidad operativa en cero
y una pérdida neta acumulada relevante. La acción se movió con fuerza, pero también
corrigió con fuerza. La capitalización posterior luce elevada frente al patrimonio contable
disponible. Y el aumento de acciones en circulación exige una lectura cuidadosa antes de
sacar conclusiones.

Ese es el punto central del análisis.

FNV no debe verse únicamente como una acción que subió. Debe verse como un recordatorio
de que el precio puede moverse más rápido que los fundamentos, especialmente en
mercados pequeños, con baja liquidez relativa y alta participación de inversionistas
naturales.
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El mercado venezolano puede tener oportunidades interesantes. Pero también exige más
disciplina.

No toda subida es fortaleza. No toda historia llamativa es una tesis de inversión. No todo
aumento de capital significa generación de valor operativo.

En bolsa, el entusiasmo puede mover precios. Pero los resultados son los que sostienen valor.

Por eso, antes de invertir, la pregunta no debería ser solo:

¿Cuánto ha subido esta acción?

La verdadera pregunta debería ser:

¿Qué estoy comprando realmente cuando compro esta empresa?

FNV no es solo una historia de subida. Es una advertencia útil para cualquier inversionista: el
precio puede llamar la atención, pero los fundamentos son los que permiten entender qué
hay detrás.

En bolsa, una acción puede subir mucho. Eso no significa, por sí solo, que la empresa valga
más.

Nota editorial: Este contenido tiene fines informativos y educativos. No constituye una recomendación
personalizada de inversión ni una oferta de compra o venta de valores. Cada inversionista debe evaluar
su perfil de riesgo, revisar la información financiera disponible y consultar con asesores autorizados
antes de tomar decisiones de inversión.
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